
ىلع نولبقم  بارخلا : نم  ديزمب  نييرصملا  رشبي  يسيسلا  ءارزو  سيئر 
نيدلا تاودأ  نم  بناجلأا  جراخت  دعب  دوكر  ةمزأ 
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، نييـضاملا نينثـلإاو  دـحلأا  يموي  نيدـلا  تاودأ  نم  بناـجلأل  جورخ  تاـيلمع  تدهـش  ةيرـصملا  قوسلا  نأـب  يلوبدـم ، ىفطـصم  روتكدـلا  يـسيسلا  ءارزو  سيئر  فـشك 
ةيناـكمإب ءاربخلاو  ةـيلودلا  تاسـسؤملا  نم  تاريذـحت  دوجو  ىلإ  ارًيـشم  سيياـقملا ، لـكب  ةـلماش  ةـيراجت  ةـيداصتقا  برح  هنأو  ملاـعلا  ، لود  نم  ريثـك  ىف  ثدـح  اـملثم 

�مخضتلا تلادعم  ىف  عافتراب  ةبوحصم  ةيداصتقا  دوكر  ةمزأ  عوقو 
رعـس ريرحت  دـعب  تلخد  يتلا  لاوملأا  يلاـمجإ  نم  وحنب 8 % ردـقت  ةريخلأا  ةرتفلا  للاخ  رـصم  نم  تجرخ  يتلا  ةـنخاسلا  لاوملأا  نإ  يفحـص  حيرـصت  يف  يلوبدـم  لاـقو 

�يضاملا سرام  يف  فرصلا 
�يضاملا  ليربإ  ةياهنب  رلاود  رايلم  نم 34  رثكأ  ةيرصملا  نيدلا  تاودأ  يف  بناجلأا  تارامثتسا  تغلب 

نييعت ذـنم  يلاوـتلا  ىلع  ةـسداسلا  ةرملل  ةـيموكحلا  نيدـلا  تاودأ  ىلع  ةدـئاف  راعـسأ  لوـبق  رـصم  يف  ةـيلاملا  ةرازو  تلـصاو  بناـجلأل ، يئزجلا  جورخلا  عـم  نمازتلاـبو 
�ةيلاملل ارًيزو  كوجك  دمحأ 

غلبتل قباـسلا ، ءاـطعلاب  ةـنراقم  ةــيوئم  ةــطقن  وـحنب 0.5  امــًوي "  91  " رهــشأ لـجلأ 3  ةــيلحملا  ةــلمعلاب  ةيرــصملا  ةــنازخلا  نوذأ  ىلع  دــئاعلا  عـفترا  دــحلأا ، ءاـطع  يفو 
�يرصملا يزكرملا  كنبلا  تانايب  بسحب  %، 27.65

�كونبلا لبق  نم  ةعفترم  ةدئاف  تابلاطم  تدجو  نأ  دعب  تاونس ، لاجآب 2 و3  تادنس  ءاطع  يضاملا ، نينثلإا  ةيلاملا  ةرازو  تغلأ  امك 
 

لوصلأا يف  ديدج  طيرفت 
حرط  " لـلاخ نـم  ةـيملاعلا ، تاريغتملا  ءوـض  يف  ةـيموكحلا ، تاـحورطلا  جـمانرب  ثيدـحتب   " ايـًلاح موـقت  ةــموكحلا  نإـف  رئاـسخلا   كـلت  ضيوـعتل  هـنأ  ىلإ  يلوبدــم  راـشأو   

". ةديدج تاكرش  ةفاضإ  وأ  ىرخأ ، ريخأتو  تاكرش 
يف ةـيموكح  لوصأ  نم  جراـختلا  ربـع  رـلاود  راـيلم  اهقبـسو 2.5  نـلآا ، ىتحو  سرام 2023  ذـنم  ةـيموكحلا  تاـحورطلا  نم  رـلاود  راـيلم  ىلإ 3.1  لـصي  اـم  رـصم  تعمج 

.2022

تاحورط جمانرب  فانئتسا  نم  رلاود  رايلم  ىلإ 2.5  رلاود  يرايلم  نيب  ام  هدلاب  عمجت  نأ  عوبـسلأا ، اذه  نم  قباس  تقو  يف  كوجك ، دمحأ  يرـصملا  ةـيلاملا  ريزو  عقوت 
ةيلاحلا 2025-2024. ةيلاملا  ةنسلا  للاخ  ةيموكحلا  تاكرشلا 

تاعاطق يف 7  اهتارامثتسا  ضفخو  ءانبلاو ، دييشتلاو  ةيواميكلاو  ةيئاودلا  تاعانصلا  كلذ  يف  امب  تاعاطق ، نم 7  جراختلا  تاحورطلا  جمانرب  ربع  ةموكحلا  فدهتست 
�تاعاطق يف 4  رامثتسلال  صاخلا  عاطقلل  صرفلا  ةحاتإو  ءابرهكلا ، تاطحم  اهنم 

 
؟ ةنخاسلا لاوملأا  يه  ام 

فدـهب اهنم  جرخت  وأ  لودـلا  لخدـت  يتلا  ةـيلاملا  تاقفدـتلا  عيمج  يه  ةـنخاسلا  لاوملأا   " نإ سابع ، فيرـش  ةرهاـقلا ، يف  ةـيكريملأا  ةـعماجلاب  داـصتقلاا  ذاتـسأ  لاـق 
نوكت ام  ابلاغو  يكريملأا ، رلاودـلا  لباقم  ةـيلحملا  ةـلمعلا  فرـص  رعـس  يندـت  وأ  ةدـئافلا  تلادـعم  عافترا  لثم  اهيف ، صاخ  يداـصتقا  عضو  نم  ةدافتـسلااو  رامثتـسلاا 

". لجلأا ةريصق  تارامثتسلاا  وحن  ةهجوم  لاوملأا  هذه 
ةـضفخنم ةدـئافلا  راعـسأ  اهيف  نوكت  يتلا  لودـلا  نم  لاوملأا  هذـه  كرحتتو  ةـعفترم ، ةدـئاف  تلادـعم  ىلع  نيرمثتـسملا  لوصح  ةـنخاسلا  لاوملأا  نمـضتو   " فاـضأو

". ةعفترملا ةدئافلا  تلادعم  تاذ  لودلا  ىلإ 
 



؟ رصم يف  دجاوتت  فيك 
". يموكحلا نيدلا  تاودأ  يف  بناجلأا  تارامثتسا  لكش  يف  ةنخاسلا  لاوملأا  يتأت  رصم ، ةلاح  يف  هنأ  ظوفحم ، لئاو  دمحم  يداصتقلاا ، ريبخلا  ىريو 

، ام قوس  يف  ىلعأ  ةدئاف  رعس  ءارو  ايًعـس  ةيموكحلا ، نويدلا  صخت  تادنـسو  تانوذأ  يرتشتل  يتأت  ذإ  ةرـشابملا ، ريغ  تارامثتـسلاا  روص  زربأ  ربتعت   " اهنأ ىلإ  راشأو  
نم ةنخاسلا  لاوملأا  تبرهف  اكًابتراو ، ةزه  ةيملاعلا  قاوسلأا  تدهش  نيح  ةريخلأا  ةمزلأا  للاخ  هاندهش  ام  وهو  رعسلا ، قرف  نم  ديفتـستل  قاوسلأا ، نم  هريغ  نود 

". ىرخأ قاوسأ  ىلإ  تهجوتو  ربكأ  ةراسخ  دبكت  نم  افًوخ  اعًيرس  يرصملا  قوسلا 
يتلا تادنـسلاو  مهـسلأا  قوس  يف  كلذك  دجوت   " ثيح ةفلتخم ، ةيلام  تائيب  يف  ةـنخاسلا  لاوملأا  ةـيؤر  نكمي  هنأ  ىلإ  داصتقلاا  ذاتـسأ  راشأ  ةـنازخلا ، نوذأ  فلاخبو 
دقنلا وأ  بهذـلا  لثم  ةعرـسلاب  مستت  يتلا  تابراضملا  لاجم  يف  ةـنخاسلا  لاوملأا  دوجو  لمـشتل  ةرئادـلا  عستت  دـقو  ءارـشلاو ، عيبلا  تايلمعل  ةـينمز  ادًدـم  طرتشت  لا 

". علسلا تاصروب  وأ  يبنجلأا ،
عفرو يـضاملا ، سرام  نم  سداسلا  يف  ةئملاب  نم 60  رثكأب  هينجلا  ةميق  ضافخناب  يرصملا  يزكرملا  حمس  نأ  دعب  بناجلأا ، تارامثتـسا  يف  ةيـسايقلا  ةزفقلا  تءاجو 

تاوطخ ةـباثمب  ءاربخ  هربتعي  ام  وهو  ضارقـلإا ، ىلع  ةـئملاب  عاديلإا و28.25  ىلع  ةـئملاب  ىلإ 27.25  لصتل  ةدحاو ، ةـعفد  ةـيوئم  طاقن  دلابلا بـ6  يف  ةدـئافلا  راعـسأ 
". ةعفترملا دئاوعلا  نم  ةدافتسلال  يموكحلا  نيدلا  تاودأ  يف  رامثتسلاا  ىلإ  بناجلأا  تداعأ  "

�ةلاكولا لبق  نم  اهتعباتم  متي  ةيمان  ةلود  نيب 23  نم  ةيلحملا  ةلمعلاب  تادنسلاو  ةنازخلا  نوذأ  نم  دئاع  ىلعأ  ثلاث  دعت  رصم  نأ  جربمولب "  " ةلاكو تركذو 


	رئيس وزراء السيسي يبشر المصريين بمزيد من الخراب: مقبلون على أزمة ركود بعد تخارج الأجانب من أدوات الدين
	كشف رئيس وزراء السيسي الدكتور مصطفى مدبولي، بأن السوق المصرية شهدت عمليات خروج للأجانب من أدوات الدين يومي الأحد والإثنين الماضيين، مثلما حدث فى كثير من دول العالم،  وأنه حرب اقتصادية تجارية شاملة بكل المقاييس، مشيرًا إلى وجود تحذيرات من المؤسسات الدولية والخبراء بإمكانية وقوع أزمة ركود اقتصادية مصحوبة بارتفاع فى معدلات التضخم.
	وقال مدبولي في تصريح صحفي إن الأموال الساخنة التي خرجت من مصر خلال الفترة الأخيرة تقدر بنحو 8% من إجمالي الأموال التي دخلت بعد تحرير سعر الصرف في مارس الماضي.
	بلغت استثمارات الأجانب في أدوات الدين المصرية أكثر من 34 مليار دولار بنهاية إبريل الماضي.
	وبالتزامن مع الخروج الجزئي للأجانب، واصلت وزارة المالية في مصر قبول أسعار فائدة على أدوات الدين الحكومية للمرة السادسة على التوالي منذ تعيين أحمد كجوك وزيرًا للمالية.
	وفي عطاء الأحد، ارتفع العائد على أذون الخزانة المصرية بالعملة المحلية لأجل 3 أشهر "91 يومًا" بنحو 0.5 نقطة مئوية مقارنة بالعطاء السابق، لتبلغ 27.65%، بحسب بيانات البنك المركزي المصري.
	كما ألغت وزارة المالية الإثنين الماضي، عطاء سندات بآجال 2 و3 سنوات، بعد أن وجدت مطالبات فائدة مرتفعة من قبل البنوك.

	تفريط جديد في الأصول
	وأشار مدبولي إلى أنه لتعويض تلك الخسائر  فإن الحكومة تقوم حاليًا "بتحديث برنامج الطروحات الحكومية، في ضوء المتغيرات العالمية، من خلال "طرح شركات وتأخير أخرى، أو إضافة شركات جديدة".
	جمعت مصر ما يصل إلى 3.1 مليار دولار من الطروحات الحكومية منذ مارس 2023 وحتى الآن، وسبقها 2.5 مليار دولار عبر التخارج من أصول حكومية في 2022.
	توقع وزير المالية المصري أحمد كجوك، في وقت سابق من هذا الأسبوع، أن تجمع بلاده ما بين ملياري دولار إلى 2.5 مليار دولار من استئناف برنامج طروحات الشركات الحكومية خلال السنة المالية الحالية 2024-2025.
	تستهدف الحكومة عبر برنامج الطروحات التخارج من 7 قطاعات، بما في ذلك الصناعات الدوائية والكيماوية والتشييد والبناء، وخفض استثماراتها في 7 قطاعات منها محطات الكهرباء، وإتاحة الفرص للقطاع الخاص للاستثمار في 4 قطاعات.

	ما هي الأموال الساخنة؟
	قال أستاذ الاقتصاد بالجامعة الأميركية في القاهرة، شريف عباس، إن "الأموال الساخنة هي جميع التدفقات المالية التي تدخل الدول أو تخرج منها بهدف الاستثمار والاستفادة من وضع اقتصادي خاص فيها، مثل ارتفاع معدلات الفائدة أو تدني سعر صرف العملة المحلية مقابل الدولار الأميركي، وغالبا ما تكون هذه الأموال موجهة نحو الاستثمارات قصيرة الأجل".
	وأضاف "وتضمن الأموال الساخنة حصول المستثمرين على معدلات فائدة مرتفعة، وتتحرك هذه الأموال من الدول التي تكون فيها أسعار الفائدة منخفضة إلى الدول ذات معدلات الفائدة المرتفعة".

	كيف تتواجد في مصر؟
	ويرى الخبير الاقتصادي، محمد وائل محفوظ، أنه في حالة مصر، تأتي الأموال الساخنة في شكل استثمارات الأجانب في أدوات الدين الحكومي".
	وأشار  إلى أنها "تعتبر أبرز صور الاستثمارات غير المباشرة، إذ تأتي لتشتري أذونات وسندات تخص الديون الحكومية، سعيًا وراء سعر فائدة أعلى في سوق ما، دون غيره من الأسواق، لتستفيد من فرق السعر، وهو ما شهدناه خلال الأزمة الأخيرة حين شهدت الأسواق العالمية هزة وارتباكًا، فهربت الأموال الساخنة من السوق المصري سريعًا خوفًا من تكبد خسارة أكبر وتوجهت إلى أسواق أخرى".
	وبخلاف أذون الخزانة، أشار أستاذ الاقتصاد إلى أنه يمكن رؤية الأموال الساخنة في بيئات مالية مختلفة، حيث "توجد كذلك في سوق الأسهم والسندات التي لا تشترط مددًا زمنية لعمليات البيع والشراء، وقد تتسع الدائرة لتشمل وجود الأموال الساخنة في مجال المضاربات التي تتسم بالسرعة مثل الذهب أو النقد الأجنبي، أو بورصات السلع".
	وجاءت القفزة القياسية في استثمارات الأجانب، بعد أن سمح المركزي المصري بانخفاض قيمة الجنيه بأكثر من 60 بالمئة في السادس من مارس الماضي، ورفع أسعار الفائدة في البلاد بـ6 نقاط مئوية دفعة واحدة، لتصل إلى 27.25 بالمئة على الإيداع و28.25 بالمئة على الإقراض، وهو ما يعتبره خبراء بمثابة خطوات "أعادت الأجانب إلى الاستثمار في أدوات الدين الحكومي للاستفادة من العوائد المرتفعة".
	وذكرت وكالة "بلومبرج" أن مصر تعد ثالث أعلى عائد من أذون الخزانة والسندات بالعملة المحلية من بين 23 دولة نامية يتم متابعتها من قبل الوكالة.


