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عاضولأا لظ  يف  نييداـصتقلاا ؛ نيللحملاو  ءاربخلا  نم  ريثكلل  ائـًجافم  سرام 2023 ، نم  سيمخلا 30  هذـختا ، يذـلا  يزكرملا  كنبلا  رارق  نكي  مل 
�دلابلا ىلإ  يبنجلأا  رامثتسلاا  لوخد  ددرتو  كونبلا ، يف  رلاودلا  حش  عم  ةصاخو  رصم ، اهيناعت  يتلا  ةرثعتملا  ةيداصتقلاا 
�ضارقلإل عاديلإل و19.25 % ىلإ 18.25 % لصتل  ساسأ  ةطقن   200 ةدئافلا ب ـ راعسأ  عفر  سيمخلا ، يزكرملا ، كنبلا  ررقو 

ضافخنا نع  جـتانلا  مخـضتلا  ىلع  ةرطيـسلا  لجأ  نم  كلذو  هينجلاب ، لمتحملا  ضيفختلاو  ةدـئافلا  رعـس  عفر  نيب  ضعبلا  طـبري  نأ  يعيبطلا  نمو 
�قاوسلأا نم  ةلويسلا  بحسو  هينجلا  ةميق 

ةيرلاود ةلويـس  ريفوت  ةرورـض  ىلإ  نيريـشم  ةيبنجلأا ، تلامعلا  مامأ  هينجلا  ةميق  يف  بيرق  ضافخنا  ثودـح  مدـع  نوعقوتي  ءاربخلا  ضعب  نأ  لاإ 
�ةموكحلا تاحورطلا  جمانرب  نع  ةمداقلا  ةرتفلا  جتني  دق  ام  وهو  لمتحملا ، ضيفختلا  لبق  قاوسلأاب 

�يمسرلا رعسلاب  ةنراقم  ءادوسلا  قوسلاب  هينجلا  مامأ  ةيسايق  تايوتسمل  رلاودلا  لوصو  عم  نمازتلاب  كلذ  يتأي 
 

ةدئافلا ةدئافلا عفر   عفر ��هينجلا   ��هينجلا ضافخنا   ضافخنا لولأا  -   لولأا ويرانيسلا   ويرانيسلا
ةرطيسلل لب  يضاملا ، رهشلا  ةلجسملا  مخـضتلا  تايوتـسمل  طقف  ساكعنا  نوكي  دق لا  رـصم  يف  ةدئافلا  عفر  نأ  ىلإ  ةيخيراتلا  ثادحلأا  ريـشت 

عم نمازتي  ام  ابًلاغ  يذلاو  ةمداقلا ، ةرتفلا  ةيلود  تاسسؤمو  كونب  هعقوتت  يذلا  هينجلا  ضيفخت  دعب  راعـسلأا  يف  عقوتملا  عافترلاا  ىلع  اضًيأ 
�هينجلا ضيفختو  ةدئافلا  عفر  نيب  ضعبلا  طبري  كلذلو  ةدئافلا ، عفر 

يرورـضلا نم  لعجت  ةحـضاو  بابـسأ  كاـنه  نوكت  امدـنع  ثدـحي  رمـلأا  نكلو  ةدـئافلا ، عفر  عم  هينجلا  ضاـفخنا  نمازتي  نأ  ةرورـضلاب  سيل  هنأ  دـيب 
ةلقو هيلع  بـلطلا  عاـفترا  نـع  جـتانلا  قاوسـلأاب  رلاودـلا  حـشل  وأ  دـقنلا ، قودنـص  طورـش  ىلع  ءًاـنب  كـلذ  ناـك  ءاوـس  هـينجلا ، ةـميقب  ضفخ  ءارجإ 

�ةفلتخم ةيليومت  بابسلأ  وأ  ضورعملا ،
، ةلجلآا دوقعلا  وأ  ءادوسلا  قوسلا  رعس  عم  يمسرلا  رعسلا  نيب  ةوجفلا  عستت  امدنع  هينجلا  ةميق  يف  ضيفخت  ءارجإ  يرورضلا  نم  اضًيأ  حبـصي 

ةلجلآا دوقعلا  نهارت  كلذل  لاًبقتسم  هضافخنا  حجرت  هينجلاب  ةطيحم  رطاخم  كانه  نأ  وأ  ةيبنجلأا ، تلامعلاب  حش  كانه  نأ  ةوجفلا  هذه  ريـشت  ذإ 
�هضافخنا ىلع 

ةميق ضيفخت  نإف  رلاودلل ، ارًهش 40  ةدمل 12  ميلستلل  ةلباقلا  ريغ  ةلجلآا  دوقعلا  يف  هينجلا  رعس  زواجت  عم  هنإ  لارنج ، هيتيـسوس  كنب  لاقو 
�تقو ةلأسم  عساو  قاطن  ىلع  هينجلا 

، يبنجلأا دـقنلا  ةـمزأ  نم  رـصم  جارخإ  ىلع  ةرداق  نوكت  نل  اهدـحو  ةـيدقنلا  ةسايـسلا  نأ  يلناتـس " ناغروم   " يكيرملأا رامثتـسلاا  كـنب  دـقتعيو 
فرصلا رعس  عم  يزاوتلاب  يلكيهلا  حلاصلإا  جمانرب  نمض  رلاودلا  ةلويس  ريفوتل  ةصخـصخلا  جمانربب  ةقلعتملا  ططخلا  عيرـست  ةيمهأ  ىلإ  ارًيـشم 

". investing "ـ اقًفو ل نرملا ،
نرم فرـص  رعـس  ماظن  دوجو  ةـيمهأ  ىلع  ءوضلا  طلـسي  امم  ةـيملاعلا ، تامدـصلل  اسًاسح  يرـصملا  داصتقلاا  لظي  نأ  يلناتـس  ناغروم  عقوتيو 

�ةيبنجلأا تايطايتحلاا  رئاسخ  ءاوتحاو  تامدصلا  صاصتما  ىلع  ارًداق  نوكيل  مئاد  لكشب 
فيفختل ةدئافلا  عفر  متي  راثلآا  هذه  ليلقتلو  اضًيأ ، ءاربخلا  نم  ديدعلا  ريـشي  امك  تقو ، ةلأسم  هينجلا  ةميق  يف  عجارتلا  نأ  اذه  نم  جتنتـسنو 
مخـضتلا راثآ  ليلقتل  ايًبسن  ةعفترم  ةدئافب  دارفلأا  ضيوعت  اضًيأ  بناجب  ةلمعلا ، ةميق  ضافخنا  نع  ةجتانلا  راعـسلأا  عافترا  نأشب  ةـلمتحملا  راثلآا 

�مهيلع
 

ةدئافلا ةدئافلا عفر   عفر ��هينجلا   ��هينجلا ضافخنا   ضافخنا مدع   مدع يناثلا  -   يناثلا ويرانيسلا   ويرانيسلا
ةيبـنجأ تارامثتـسا  ىلع  روثعلل  رـصم  قباـستت  اـمنيب  هينجلا  ىلع  ىرخأ  ةرم  طغـضلا  دـيازتي  ذإ  �تقؤـم  لـح  درجم  ةدـئافلا  عـفر  نأ  ضعبلا  ربـتعي 

متي امدنع  فلتخي  دـق  رملأا  نكلو  ةـلودلل ، ةـكولمم  تاكرـش  نم  صـصح  عيبل  ةـحومطلا  اهتطخ  كلذ  يف  امب  يجراخلا ، ليومتلا  ةوجف  ةـجلاعمل 
�ةيموكحلا تاحورطلا  ربع  ةوجفلا  هذه  ءلم 

ثودح ادًعبتسم  يلاوح 36 ،% دـنع  ثلاثلا  عبرلا  يف  هتورذ  مخـضتلا  غلبي  نأ  (" NYSE:GS  ) سكاس نامدـلوغ   " كـنب عقوتي  هسفن ، تقولا  يفو 
�ةلمعلا ةميق  يف  ىرخأ  تاضيفخت  يأ 

عم رطفلا ، دـيع  تازاجإ  دـعب  امل  رملأا  اذـه  رظتني  دـقو  هينجلا ، ضفخ  نم  نهارلا  تقولا  يف  ىودـج  هنأ لا  ": " BNP Paribas  " كنب اضًيأ  ريـشيو 



عم رطفلا ، دـيع  تازاجإ  دـعب  امل  رملأا  اذـه  رظتني  دـقو  هينجلا ، ضفخ  نم  نهارلا  تقولا  يف  ىودـج  هنأ لا  ": " BNP Paribas  " كنب اضًيأ  ريـشيو 
". يرصملا قوسلا  يف  رلاودلا  ةرفو  ةدايزب  ضفخلا  نهر  بجي  هنلأ  ةصروبلا ، يف  ةيموكحلا  تاحورطلا  جمانرب  ليعفت  ءدب 

يف اوسيل  ظفاحملا  يرمثتـسم  نكل  ةـيموكحلا ، تاحورطلا  جـمانرب  يف  بناـجلأا  نيرمثتـسملا  لوخد  ةدوع  لهـسيس  ضفخلا  نأ  كـنبلا : فاـضأو 
نوكيـس ةبيرـضلاو ، طوـحتلا  دـعب  ةيرـصملا  تادنـسلا  ىلع  دـئاعلا  باـسحب  هنـلأ  نـهارلا ، تقوـلا  يف  يرـصملا  قوـسلا  لوخدـل  مـهرمأ  نـم  ةـلجع 

عيباسلأا يف  ةيرصملا  تادنسلا  قوس  ىلإ  بناجلأا  ديعيس  ساسأ  ةطقن  وأ 300  عقاوب 200  ةدئافلا  عفر  نأ  دـقتعي  لاو  بجوملاب ، بلاسلاب لا 
". ةلبقملا

نأ دـعب  كلذو  يلاحلا ، ماعلا  ةـياهنب  اهًينج  رلاودلا 30  مامأ  هينجلا  فرـص  رعـس  ليجـست  قباس ، تقو  يف  زنـشويلوس " شتيف   " ةلاكو تعقوتو 
�ةمداقلا عيباسلأا  للاخ  ريصقلا  ىدملا  ىلع   33 لا ـ تايوتسم  ىلإ  رلاودلا  مامأ  ضفخني 

عيب يف  عيرــسلا  مدـقتلا  اـهزربأ  لـماوع  ةدـع  ىلإ  ىلإ 33  هضاـفخنا  دـعب  ماـعلا  ةـياهنب   30 لا ـ تايوتــسم  ىلإ  هـينجلا  عاـفترا  ةـلاكولا  تـعجرأو 
هريظنو يمـسرلا  فرـصلا  رعـس  نيب  براقتلاو  ةـيبنجلأا ، تلامعلا  تاقفدـت  ةداـيزو  نم 2023 ، يناـثلا  فصنلا  لوـلحب  ةـلودلل  ةـكولمملا  لوصـلأا 

�ةيزاوملا قوسلاب 
لوصلأا عيب  يف  ظوحلم  مدـقت  ثودـح  ىتح  يزكرملا  كنبلا  رظتني  دـق  لب  ابًيرق ، ثدـحي  ـلا  دـق  ضيفختلا  نأ  ىلإ  ويرانيـسلا  اذـه  ريـشي  يلاـتلابو 

�ةلمعلا ضيفخت  دعب  قاوسلأا  اهجاتحتس  يتلا  ةيرلاودلا  ةلويسلا  ريفوتل  ةلودلل  ةكولمملا 
 

دئاعلا دئاعلا ةعفترم   ةعفترم ةديدج   ةديدج ةيراخدا   ةيراخدا تاداهش   تاداهش حرط   حرط ثلاثلا  –   ثلاثلا ويرانيسلا   ويرانيسلا
ىلإ تاهينجلا  نم  تارايلملا  تائم  ديعيـس  ام  ةنـس ، لبق  رـصمو  يرـصملا  يلهلأا  اكنب  اهردـصأ  يتلا  % 18 لا ـ تاداهـش  قاقحتـسا  أدب  مايأ  ذنم 

�ةعجارتم ةلمعو  عفترم  مخضت  نم  دلابلا  هيف  يناعت  يذلا  تقولا  يف  ىرخأ  ةرم  لوادتلا 
ءابعأ فيـضت  ىتح لا  ادًدجم  اهبعوتـست  نأ  نكمي  يتلا  لئادبلا  لوح  تلاؤاستلا  نيعدوملا  يديأ  ىلإ  ىرخأ  ةرم  لاوملأا  هذـه  لك  ةدوع  حرطيو 

�ةرلودلا اهيف  رشتنت  لعفلاب  ةلويسلا  نم  ريثكلا  اهيف  قوس  ىلإ  ةديدج 
، يدـقنلا دـيدشتلا  ةريتو  ةـئدهت  يزكرملا  كنبلا  دارأ  ام  اذإ  دـئاعلا ، ةـعفترم  تاداهـش  حرطل  اصًرف  كانه  نأ  ةـيثحبلا  زنـشويلوس " شتيف   " ىرتو

�ةنينج يناه  ةيكيرملأا ، ةعماجلا  يف  رضاحملا  هعم  قفتا  ام  وهو 
ربع ىمك  دييقت  نوكي  كلذل  ليدبلاو  يزكرملا ، نم  ةدئافلا  عفر  دعب  ةدئاعلا ، ةعفترم  تاداهـش  كونبلا  حرطت  نأ  ضرتفملا  نم  هنأ  ةنينج ، ىريو 

�ةيلاحلا ةعفترملا  تايوتسملل  مخضتلا  لوصو  عم  ةصاخ  ضارقلاا ، ىلع  دودح  عضو 
%. 25 لا ـ تاداهش  نم  ىلعأ  ةدئاف  رعس  تاذ  ةديدج  ةيراخدا  تاداهش  كونبلا  رادصإ  يرصملا  يفرصملا  عاطقلا  ءلامع  بقرتي  هيلعو ،

ةلويسلا بحسو  راعـسلأا  ىلع  ةرطيـسلا  لجأ  نم  كلذو  رـصم ، يف  ةصاخ  ةلمعلا ، رعـسل  لمتحم  ليدعت  عم  ةدئافلا  عفر  نلاعإ  نمازتي  ام  ابًلاغو 
�ةلمعلل ةقباس  تاميوعت  يف 4  ثدح  يذلا  رملأا  وهو  قوسلا ، نم 

 
ديدج ديدج نمنم   ءادوسلا   ءادوسلا قوسلا   قوسلا شاعتنا   شاعتنا عبارلا  –   عبارلا ويرانيسلا   ويرانيسلا

يتأي �نيلوادتملا  نم  ددعل  اقًفو  سيمخلا ، ةيزاوملا ، قوسلا  يف  رلاودلل   36 يلاوح 35.5 -  دنع  هلوادت  مت  هينجلا  نأب  جربمولب ، ةلاكو  تدافأ 
�ةيرصملا كونبلا  يف  رلاودلل  يلاوح 30.9  غلبي  يذلا  يمسرلا  رعسلاب  ةنراقم  اذه 

قوـسلا وـمنل  فورظلا  رفوـي  اـمم  ضورعملا  زواـجت  يف  رمتــسم  يبنجـلأا  دـقنلا  ىلع  بـلطلا  ": " سكاـس نامدـلوغ   " نـم ةــسوس  قوراـف  لاـقو 
". ةيزاوملا

امب رشابملا ، يبنجلأا  رامثتسلااو  ةيلحملا  اهنويد  قوس  ىلإ  ةيجراخلا  تاقفدتلا  نيمأتل  حفاكت  امنيب  هينجلا  ىلع  ةفثكم  اطًوغض  رـصم  دهـشتو 
�جربمولبل اقًفو  جيلخلا ، لود  نم  كلذ  يف 

قيـض قاطن  يف  ةلمعلا  يزكرملا  كنبلا  ريدي  فرـصلا ، رعـسل  ةددحملا  ةيللآا  وه  بلطلاو  ضرعلا  نوكي  نأب  ربوتكأ  يف  هدـهعت  نم  مغرلا  ىلعو 
�عيباسأ ةثلاث  ذنم  رلاودلل  هينج  وحن 30.80 و30.90  دنع  يلعف  رييغت  نود  لظ 

هردـق يمـسر  رعـس  لباقم  ءادوسلا  قوسلا  يف  رلاودـلا  لـباقم  يلاوـح 33.5  دـنع  هينجلا  لوادـت  مت  رهـش ، نم  لـقأ  لـبق  هسفن ، تقوـلا  يفو 
�جربموبل اقًفو  ، 30.73

ةدـمل ةـلمعلا  دـقع  ضفخنا  ذإ  �هينجلا  يف  داح  ضافخنا  ثودـح  لامتحا  دـض  اضًيأ  راجتلا  طوحتي  ميلـستلل ، لباقلا  ريغ  ةـلجلآا  دوقعلا  قوس  يف 
رعــس نأـشب  هرارق  نـع  يزكرملا  كـنبلا  نـلاعإ  نـم  طـقف  تاـعاس  لـبق  ىلوـلأا ، ةرملل  رلاودــلل  نـع 35  دـيزي  اـم  ىلإ  سيمخلا  موـي  رهــشأ  ةــثلاث 

�جربمولب تانايبل  اقًفو  هينج ، ىلإ 40.7  رلاودلا  لصو  اًرهش ، لجلأو 12  �ةدئافلا 
نلآا نم  ماع  دعب  هينجلا  هيلإ  لصيس  يذلا  رعـسلا  ىلع  دقعلا  اذه  يف  هناهر  فرط  لك  عضي  ثيح  نيفرط ، نيب  متت  دوقع  يه  ةلجلآا  دوقعلاو 

�لاًجاع ثدحت  يأ لا  ةلجآ  تيمس  ببسلا  هذهلو  ارًهش ،- لجلأ 12  تناك  اذإ  - 
ةادأ درجم  ربـتعت  يتـلاو  ميلـستلل ، ةـلباق  ريغ  ةـلجآ  دوـقع  نع  يرـصملا  هينجلا  ةـلاح  يف  اـنه  ثدـحتن  اـننأ  راـطلإا ، اذـه  يف  ركذـلاب  ريدـجلا  نـكلو 
ثيح �ةرـشابم  ةيروفلا  قوسلا  يف  بناجلأا  لوادت  ةبوعـص  نم  فرـصلا  طباوض  ديزت  امدنع  تلامعلا  ىلع  ةـبراضملا  وأ  طوحتلل  امًومع  مدختـست 

�قاقحتسلاا دعوم  لولح  دنع  نيتيلمعلل  ةيلعف  ةيوست  دجوت  هنأ لا  يف  يداعلا  لجلآا  دقعلا  نع  ميلستلل  لباقلا  ريغ  لجلآا  دقعلا  فلتخي 
 

ةيبنجلأا ةيبنجلأا تلامعلاب   تلامعلاب عئادولا   عئادولا مجح   مجح عافتراو   عافتراو يدقنلا   يدقنلا ضورعملا   ضورعملا ومن   ومن
�يونس ساسأ  ىلع  رياربف  يف  يدقنلا 31.5 % ضورعملا  ومن  سيمخلا ، يزكرملا ، كنبلا  تانايب  ترهظأ 

�يضاملا ماعلا  هسفن  رهشلا  يف  هينج  نويليرت  لباقم 5.94  رياربف  يف  هينج  نويليرت  يدقنلا 7.81  ضورعملا  غلبو 
نـم 652.614 رياـني 2023  ىلإ  ربـمفون 2016  نم  ةرتـفلا  لـلاخ  ةـيبنجلأا  تـلامعلاب  عئادولا  مجح  عاـفتراب  تاـنايبلا  تداـفأ  هسفن ، تقولا  يفو 

نم طبه  ذإ  رلاودلا ؛ لباقم  هينجلا  ةميق  ضافخناب  اعًوفدم  كلذ  ءاج  تغلب 120.49 .% ومن  ةبسن  ةلجسم  هينج  نويليرت  ىلإ 1.438  هينج  رايلم 
�يضاملا رياني  موي 31  هينج  ىلإ 30.11  لولأا  ميوعتلا  ةيشع  ربمفون 2016 ، موي 2  هينج   8.85
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